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TEMATA,

KTERA
REZONUJI...

Geopoliticka rizika - Trumpova cla, trzni bariéry a bezpecnostni rizika...

Agenda a priority Evropské komise. Simplifikace (s prihlédnutim k
doporucenlm Draghlho a Lettovy zpravy) a ke zmé&nam v geopolitice v
ramci omnibusU (zjednoduSeni CBAM, omezeni CSRD a CSDDD a
upravy i mnoha v dalSich oblastech...).

Dohoda o &istém primyslu (CID) a nastaveni cile EU do roku 2040,
revize CBAM (nové sektory a export)

Novy VFR EU 2028+ ...(aktualni VFR a NextGenEU spravuje 1824,3 mld.
EUR z toho asi 1000 mid K¢ je alokace pro CR)

Implementace FIT for 55 a dilci zlepSeni legislativy tam, kde je na tom
shoda (revize pravidel pro CO2 z aut/H2/ETS2)

Implementace aktualizovaného NEKP, ale i dalSich (H2, CM NAP, HS)
strategii s ohledem na cile CR do 2030 (10 GW FVE a 1,5 GW VE). SEK ani
POK jiz vlada neprojedna...

Revize EU ETS (zadkon €. 383/2012 Sb. o podminkach obchodovani' s
povolenkami na emise sklenikovych plyn(, ve znéni pozdé&jsich
predpisu) - vybor doporuci a rada/vldda rozhodne, kam a na co pUjdou
penize z aukci povolenek a MdF od 2026 dale - primarné pres SFZP.

Implementace CBAM na UGrovni ¢lenskych statl (v CR MF/GRC/MZP) -
ostry start pro dovozce od 1/2026

Ocekavané investice a financovaniv ETS2 sektorech (priprava SKP/SKF
2026-32) 100 (50+50) mld. jiz od 20067

Urychleni vystavby OZE/ vymezeni zon pro OZE - pfedevsim vitr - nyni
vymezeni na Urovni kraja.

Ak&ni plan CR pro CCUS (schvélen) - nyni realizace - probé&hlo 1. jednani
platformy. Spolupréce s ostatnimi CS. Kapacita 10 Mt CO2 pro HA.




Zprava o vyhodnoceni NEKP CS EU

2%. kvté.tna 2025 vydala Evropska komise (EK) Communication delivering the Union’s 2030 energy and climate
objectives

https://commission.europa.eu/energy-climate-change-environment/implementation-eu-countries/energy-and-
climate-governance-and-reporting/national-energy-and-climate-plans_en#documents

Dosazeni snizeni Grovné €istych emisi sklenikovych plynti (GHG) do roku 2030 o pfiblizné 54 % v porovnani s
rokem 1990 (cilem je snizeni 0 alespor 55 %).

SniZeni emisi GHG ze sektord, na jeZ se vztahuje Nafizeni o sdileném usili (ESR) o Opl"'ibliiné 38 % ve srovnanis
rokem 2005, tj. priblizné o 2procentni body méne, nez je schvaleny cil EU ve vysi 40 %.

K dosaZeni alespoii 42,5 % podilii obnovitelnych zdroju energie, chybi na zakladé souétu pfedloZenych cild
¢lenskych statu 1,5procentniho bodu. Pokud se vSak bude vychazet z vysledku emisnich projekci Clenskych statu,
tak by mohl byt tento cil mirné prekrocen.

Deficit 31,1 Mtoe ve spotiebé konecéné energie a 47,3 Mtoe ve spotiebé primarni energie v oblasti energetické
uc€innosti. U konecné spotreby to znamena4, ze EU cili jen na uroven 8,1 % misto 11,7 %.

Nedostateéné pInéni cile v odvétvi hospodareni s plidou a lesnictvi o zhruba 45-60 Mt CO2ekv., coZ odpovida
ekvivalentu 100-140 % cilového dodatecného pohlceni uhliku podle Narizeni o vyuzivani pudy, zménach ve vyuzivani
pudy a lesnictvi (LULUCF).

Na zakladé informaci uvedenych v NEKP by se mohla instalovana kapacita jadernych zdrojti v EU do roku 2050
zvysSit ze soucasnych 98 GWe na cca 110 GWe, ale tento odhad je zatizen znacnou nejistotou.

V oblasti vyuziti a skladovani uhliku (CCUS) se pfedpoklada, ze CS budou v roce 2030 zachytavat a ukladat pFiblizné
42,4 Mt CO2 rocné. Cil EU podle Narizeni o prumyslu pro nulové Cisté emise je 50 Mt CO2.

PL NEKP schvéleny 4/8 - konec uhli kolem 2035, uspora emisi 0 54 % a podil 0ZE 51,8 % ve 2030 a 67,6 % ve 2040.
Dals$i vyhodnoceni NEKPU ve 2027 a update ve 2028/2029.
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Belgium
Bulgaria
Czechia
Denmark
Germany
Estonia
Ireland
Greece
Spain
France
Croatia
Italy
Cyprus
Latvia
Lithuania
Luxembourg
Hungary
Malta
Netherlands
Austria
Poland
Portugal
Romania
Slovenia
Slov akia
Finland
Sweden
EU-27

Total GHG emissions, excl. LULUCF, excl. imternati onal
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EU-27 Net GHG emissions (EU targ et scope)
EU-27 Net GHG emissions (EU NDC scope)
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Zakladni zpravy zETS

Pocet povolenek v ETS1bude dale klesat - vliv na cenu, zatim ale emise klesaji rychleji

VEUETS vroce 2024 pokles emisi o 4,8 %, pficemz vice nez polovina z 62% cile 4. faze (2030) jiz byla spInéna, a
to pfedevsim diky dekarbonizaci odvétvi energetiky a pfechodu na OZE. SniZeni v primyslu v§ak ¢asteéné
vyplyva z nizSiho objemu vyroby. Ve 2023 celkové GHG emise CR poprvé pod 100 Mt CO2ekv. Ve 2024 dalSi pokles
na 97, resp. 92 Mt (vé. LULUCF).

Pfijmy élenskych statu z aukci v ramci systému EU ETS dosahly v roce 2023 vy$e 32 miliard EUR, coz
predstavuje 9,8% narist oproti roku 2022, ale diky MSR klesa i draZzeny objem (nikoliv v MdF).

V ETS od roku 2028 bude patrné zahrnuto spalovani(a sklddkovani?) odpadu
Za emise z udrzitelné biomasy ze nevyrazuji povolenky
Za emise z virtualné dovezeného biometanu se nevyrazuji povolenky, pokud jsou splnény podminky

Za plan klimatické neutrality dostanou teplarny 30 % povolenek navic pro roky 2026-30 (metodika MZP v 2. pol.
roku)

Modernizaéni a Inovaéni fond pokracuji
0d roku 2027 dodavky paliv pro silni¢ni dopravu, budovy a ostatni sektory (,ETS2")
Nyni zahajila EK konzultace - pFisti rok pfijde revize ETS (pro obdobi 2031-2040)

Mozné rozsifeni seznamu sektoru zplsobilych pro kompenzace nepiimych nakladu a Gprava pravidel pro jejich

vyplaceni (chemie, sklo). Snaha o rozvoj CCfD. m



Vyvoj emisi v ETS | (2008-2024)
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Table 4.1. Power generation data in 2023 and 2024

Genearation in 2023 [TWh]) Geaneration in 2024 {TWh)

Solar
Wind
Coal
Gas
Hydro
MNuclear

Bioenergy

Change 2023-2024 [TWh)

250 304 54
a70 477 ' 7

319 269 ' -50
456 430 26
3s0 362 32
620 649 29
152 150 2

Sonrce: Ember (2025), Global Electricity Report

KPI 4.2: Dynamics of emissions in industry and combustion
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Vyhled ETS1do budoucna

e ,Posledni” povolenky kolem roku 20397

Emission cap for stationary installations under the EU ETS*
Mt/year (excluding UK) 1. "rebasing "**
1615 43 ’ (90 Mt) m Emission ceiling 4 Real emissions

43
L 43
o 174 2. "rebasing "**

27 Mt
A A . ﬁ ( )

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040

< P p< e e >
LRF*** 2,2 % 4,3 % 4,4 % 4,4 % 227?




€ per metric ton (real 2024 )
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Odhady vyvoje ceny povolenky

Figure 6.9. EUA price forecasts
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Source: BloombergNEF, Energy Aspects, Refinitiv.

Table 1 - Assumed carbon price (EUR/tCO;)

2028

2029 2030 2031 2032

2033 2034

current

prices

93.73

95.61 97.52 99.47

101.46

103.49 105.56

ETS Il carbon price levels under different

combinations of policy measures
€ per metric ton of CO2

140
-
120 Only dynamic Base -
MSR TNAC case .- *
adjustment
100
- - L ]
80 _-=""
=% Only
extending

frontloading ~
60 :
/z.:-—-
40

No extension on

Extending
50 frontloading, fixed frontloading and

dynamic MSR
adjustment

MSR adjustment

0
2027 2028 2029 2030

Source: Br'OOmDEngEF. Note: Above forecasts assume baseline
emissions align with other EU targets. Only showing resuits with
emission reduction levels fower or equa.‘ to 36% ﬂy 2030 compared to
2005 jevels Other sub-measures app.rred includ.r’ng MSR cost

containment and subsidy.




Oddéleny systém od ETS1, zatim transponovalo 15 CS, 5
castecnea/NE.

ETS 1a 2 pokryjidohromady cca 85 % emisi

0d 1. 1. 2025 dodavatelé paliv maji povinnost mit povoleni
k emisim, monitorovat a vykazovat emise (v CR cca 190
subjekt()

0d 1.1. 2027 se za emise maji vyrazovat povolenky
(Uprava parametri MSR podpofena dopisem 18 CS.

vvvvvv

posileni cenové stabilizace okolo Urovné 45 EUR (ve
stalych cenach 2020), tj. cca57 EUR ve 2027.

Dodavatelé: Jak promitnout do smluv?

Probéhly pilotniaukce ETS2 futures s cenou cca 75
EUR/EUAZ2, ale s EUAZ se zatim neobchoduje

ETS Il mission allowance supply demand balance
Million metric tons of CO2

1,400 Other emissions - ETS Il allowance
1,200 ",x/ auction (supply)
1,000

800 Rox::d Flansport

600 emissions

400

200

0
2020 2025 2030 2035 2040

Source: BloombergNEF's EU ETS Il Market Outlook 2025 (web |
ferminal),. Note: Revised base case price forecast based on 2023
UNFCCC GHG inventory data and ENEF's EVO cost assumptions.




ETS 2 - studie dopadu

INSTITUT PRO DEMOKRACII 4 EKONOMICKOU ANALYZU
projekt Ekonomického tistavs AV CR, v v i

INSTITUTE FOR DEMOCRACY AND ECONOMIC ANALYSIS

A P of te conomics it o the Cch Acdem f e Primérené ceny emisnich povolenek umozni dosahovat
klimatickych cili bez netnosné zatéze obcani a
ekonomiky. Pfi cené€ povolenky v EU ETS 2 kolem 55 €/t
CO2 by se podle vypocti IDEA zvysSily ro¢ni naklady

Emisni povolenky: navrh prumérné ceské domacnosti zhruba o 5 000 K¢, tedy
mechanismu branicimu méne nez jedno procento jejiho rozpocétu. Domaéacnosti
netinosnému naristu cen maji navic moznost sniZzovat své dodateéné néaklady

prechodem na ¢istSi technologie a zdroje energie — prave
tento motivaéni efekt je hlavnim smyslem systému
povolenek. Pro ty domacnosti, které nemaji k takovym
alternativam pristup nebo si je nemohou finan¢né dovolit,
je zasadni, aby je stat dokazal vcas identifikovat a zajistil
jim cilenou a uc¢innou pomoc prostiednictvim Socialniho
klimatického fondu a dalSich vynosi 2z emisnich

CERGE=™. povolenek.
IDEA=">

PROJEKT EKONOMICKEHO USTAYU AKADEMIE VED CR

Zari 2025

TOMAS PROTIVINSKY,
SILVESTER VAN KOTEN




Vyvoj ceny emisni povolenky

01-01-2021 do 09-06-2025

Cena emisni povolenky (EUA) [EUR/t] Max 2Y 1Y YD 1M == = gl [ [
Allowances Funds Funds Funds
125 # 80 €/t 70 €/t 60 €/t
= BG 23,771,707 | 40% 46% 54%
cz 191,813,529 | 94% 107%. | 125%
EE 10,868,612 | 63% 72% 84%
0o EL 19,431,383 | 13% 15% 18%
HR 17,284,255 | . 31% 36% 42%
HU 32,647,238 | 45% 51% 60%
75 LT 17,454,256 | 56% 64% 74%
= LV 5,460,924 | 16% 19% 22%
- PL 172,423,912 | 79% 90% 105%
~ 50 PT 16,545,534 | 0% 0% 0%
80 RO 191,705,875 | 65% 74% 87%
gsg;-:22?é3;°ft'5])_ e l ® S| 3,847,799 | 58% 67% 78%
X il | SK 54,429,734 | 67% 77% 89%
25 —
60
v o : : ; : 757,684,758  70% 80% 93%
Led '25 Uno 25 Bfe '25 Dub 25 Kvé '25
0 I | T T | I i

Led 22 Cervenec 22 Led 23 Cervenec 23 led 24 Cervenec 24 Led 25

270,97 ¢/t = 106 %

— Cena [EUR/t]

MODERNIZACNI FOND



OBHAJENO % ZBYVAJICI
mEUR mCZK | ALOKACE 2024+

PROGRAM

schvalovani investic

(uroven EIB) o RES ] 3322 83050 ) 0%
HEAT 3879 95 283 0%

ENERGENERGETS 131945 3?6,...., e

ENERGoy | 450 11250 | a1

HOUSEnerg 2 800 ?O 000 0 %
TRANSPORTTRANSCDm 150 3 750,..... 35%
TRANSGW 1 20230 044,..... 8%

I+ 100 %

CELKEM 14 363 357 253 6,87 %




MODERNIZACNI FOND a VYNOSY ETS

nlan 2026

Resort Ugel v mil. K&
Predikce Gerpani Prispévky do mezinarodnich klimatickych organizaci 270,0
Program(podprogram) p AdmlnlStratl’\{'nl nakla(?].y EU ETS _ — 115,5
Moderniza&niho fond na rok 2026 Program péée o krajinu a nahrada ujmy za ztizeni 850.0
odernizacniho rondu (V mil. Ké) zemédeélského nebo lesniho hospodareni ’
Pfirodé blizkd protipovodriovd a revitalizacni
HEAT 9 000 MZP opatfeni, zdsobovani obyvatelstva pitnou vodou a 3 000,0
RES+ 7 000 efektivni odvadéni odpadnich vod
ENERG ETS 3 080 l;l?ov;r;ﬂegigsporir;rOd adaptacni opatreni L0
vy pfirody — i i v
HOUSEnerg 2000 krajiné, adaptace lesnich a nelesnich ekosystému, 100,0
TRANSGov 3000 i} pé&e o chranéna uzemi a druhy
TRANSCom 500 MZP MZP celkem 8 335,5
Podpora Setrného lesniho  hospodafstvi —
ENERGov 1500 MZe zachytavani CO2 v lesnich porostech, opatfeni k 2 000,0
ENERGCom 0 predchazeni odlesfiovani
GREENGAS 500 MZe MZe celkem 2 000,0
Podpora dostupného bydleni pro socialné slabé
ELEGRID - 2 000 MMR skupiny v energeticky kvalitnim standardu 1900,0
SMARTNET, PUBGRID (pav. 53 4 MMR MMR celkem 1.900,0
LIGHTPUB) ’ MPO Provozni podpora novych OZE 1400,0
KOMUNERG 500 Kompenzace nepfimych nakladu 1400,0
|+ 500 MPO MPO celkem 2800,0
Celkem 29 633,4 Celkem 15 035,5




novachni fond

Innovation Fund- Geographical distribution

26 countries receive IF support*
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TEMATA,
KTERA

BUDOU
REZONOVAT

Dohadovani cile EU pro 2040 (revize ECL a EU NDC do 2035) - trajektorie
a flexibility - zahrnuti 3% mezinarodnich kreditu (¢l. 6), negativnich emisi
a dalSi detaily...klicova bude jiz ENVI Rada 18/9 - snaha o obecny pfistup,
pak jednanis EP

CR po fijnovych volbach do PSP a priority nové vlady?

Dokonceni transpozice a implementace zbylych ¢asti FF55 (ETS2, CBAM,

akceleracni zény, aj...)

Priprava na zavedeni ETS2 - dokonceni a odeslani SKP (2025) a spusténi
SKF (2026) - zacileni na oblast vytapéni a dopravy

Novy VFR 2028-34 (2 bin. EUR/1,26 % HND EU) - projednani a schvaleni,
vC. pravidel pro financovani ,zelenych investic”

Dekarbonizace jednou z priorit (soucasti Evropského fondu pro
konkurenceschopnost 409 mld. Eur, se zapocitanim IF 451 mid.) a
Nastroje pro propojeni Evropy (CEF) a dalsi fondU.

Dale NRPP je navrzen ve vysi 865 mld. EUR, ztoho na SZP a rybarstvije
vyClenéno 295,7 mld. EUR, na hospodarskou, uzemni a socialni kohezi
a cestovniho ruchje vyclenéno 453,0 mld. EUR. Relevantni pro dalsi
fungovani MdF a SKF.

Navrh predpoklada, ze 43 % alokace bude smérovat na klima opatreni.

Nové vlastni zdroje rozpoctu EU - ndvrh - 30 % z vynosu ETS | (9,6
mld/rok) a CBAM (1,4 mld), ale i tfreba e-waste (15 mld)

Nastaveni legislativniho ramce EU pro klima a energetiku 2030+ (navrhy

2026, vyjednavani 2027-8, transpozice a implementace 2029-30)
Pravidla pro 5. obdobi EU ETS 2031-2040, nové sblizovani EU-UK v oblasti

ETS a CBAM (evoluce stavajicich ETS (Korea, Cina), ale i vznik novych ETS
- Turecko, Indie, Brazilie, aj...) + oZivani trhu s emisnimi kredity - ¢l. 6 PD i
mimo néj.
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