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HORMUZ: SOK, KTERY SE PRELIL DO

ENERGETICKYCH CEN

Ceny ropy a plynu NaplInénost plynovych zasobniku v EU
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EUROZONA SOK USTALA

Eurozéna: realny HDP
Prispévky k rlstu v pb.
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Eurozona: PMI a ESI
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== Indikator diivéry, lhs == PMI v primyslu, rhs == PMI celkem, rhs
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BRZDOU ZUSTAVA SPOTREBITEL

Mira aspor
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NEMECKO SE PO TRECH LETECH NADECHUJE

Némecko: realny HDP
Prispévky k rlstu v pb.
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Némecko: Ifo index

Index
92 -

91 -

%0 - 89,1
89 - 88,8
88 - 88,5

HEH

87 -
86 -
85 -
84 -
83 -
Ield dLllb E\llc Flij Ield dLlIb E\llc Flij Ield dLlIb E\llc
2024 2025 2026

== Hodnoceni soucasné situace == Podnikatelska ocekavani v pristich 6 mesicich
= Celkem

Zdroj: Ekonomicky vyzkum CSOB

D e
www.csob.cz | Finanéni trhy CSOB



PRUMYSL TO ZATIM NEPOTVRZUJE

Primysl v Némecku
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INFLACI ZENE ENERGIE, ECB RADEJI POJISTUJE

Inflace v eurozéné
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Urokové sazby v Eurozéné
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CESKO JE ODOLNE, TAHNE HO DOMACI

POPTAVKA

Cesko: struktura realného rastu HDP
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MZDY DAL ROSTOU, ALE JINDE NEZ DRIV

Ceské mzdy a inflace

v % mezirocne
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Rist mezd
mezirocni zmeny v %
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SPOTREBA DRZI, NALADA SE ALE KAZI

Maloobchodni tzby od zacatku pandemie
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Cesko: konjunkturalni prizkumy
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CESKY PRUMYSL S| VEDE LEPE NEZ NEMECKY

Priumyslova produkce
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NOVA ZELIZKA V OHNI

Primyslova produkce
Mezirocni zmeny v %
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INFLACE POD CILEM, ALE JEN NA POVRCHU

Inflace v CR Inflace ve vybranych sektorech
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CNB ZVYSILA SAZBY ATED CEKA

Urokové sazby v CR

v %
5.75 -

5.50 -
5.25 -
5.00 -
4.75 -
4.50 -
4.25 -
4.00 -
3.75 -

3.50 -

Q1

Q3
2024

e S S S R B R

P \
Vs \
V4 \
AR |
| ' | ' | ' | ' |
@ @ Q@ @ Q@ @ a a3 Qi
2025 2026 2027 2028

== Pesimisticky scénar === Zakladni scénar

Source: CSOB, preliminary estimates

Trzni sazby
2-leté sazby v %
5,0 -

4,5 -

4,0 -

3,5 - 3,4
3,0 -
2,5 -
2,0 -

-
(%) ]
|

© o=

H O b

i
[N)

| ' | ' | '
led dub ¢vc Fij led dub ¢évc Fij led dub ¢vc
2024 2025 2026
== EMU == CZ == Rozdil

Source: KBC Economics based on national authorities

www.csob.cz | Finanéni trhy

ol
CSOB



16

KORUNU DRZI UROKOVY DIFERENCIAL

Vyhled EUR/CZK
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JE TO TEDY SKUTECNE ,FINE“?
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