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Evropa po energetické krizi: slaby rust + zvysSena inflace
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3D: Deglobalizace
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Podil vyvozi na svétovych vyvozech
v % globalnich vyvozu, seznne ocisteno
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3D: Dekarbonizace
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3D: Demografie
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Efekt 3D tlac¢i na nizsi rust i na vyssi inflaci =>vyssi aroky
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Prirozena urokova mira, USA
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Kombinace zvySenych sazeb a slabého rustu

Urokové sazby hlavnich centralnich bank Vyhled na ro¢ni riist redlného HDP v eurozéné a USA
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Eurodolar: uarokové sazby + geopolitika
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Jak se vede Cesku?
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Rok 2025 ve znameni cyklického ,zrychleni“
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Vyhled na roéni riist redlného HDP v Némecku a v Cesku
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Domacnosti jsou ,prijemné“ prekvapené poklesem inflace

Spotrebitelska nalada

Smeérodatné odchylky od primeru
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Tahounem oziveni je zatim spotrebitel

Spotfeba domacnosti Ceské mzdy
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3D véak negativné dopadaji na ,rustovy potencial“ Ceska

Produktivita
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Demografie => podobné sSpatna jako ve zbytku Evropy

Demograficka projekce Cesko

1950=100, United Nations estimates
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Deglobalizace: Cesky prumysl je navazany na uspéch
globalniho obchodu

Pramyslova produkce

sez. ocisteno, 2010=100
Klicova je vazba na dynamiku

globalniho obchodu => jeho rist
se s pandemii COVID 19 zastavil
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Aktualni kondice primyslu: velké rozdily

Produkce v primyslu
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Cesky automotive ziskava trzni podil, do budoucna potiebuje
uspéch Evropy => nové produktivni investice

Produkce automobilu
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b 4 b &4

Pro strukturalni zmeény potrebujeme efektivnéjsi stat

RoztriSténa samosprava

Mame druhy nejvétsSi pocet obci ha pocet obyvatel v
EU (hned po ostrovni Mali€)

Vice jak tfetina obci ma méné nez 300 obyvatel

=> Podobna rozhodnuti s rdznou hladinou informaci
+nizké uspory z rozsahu + mala schopnost investovat
(obce maji rekordni prebytky)

Dlouha povolovaci Fizeni

e Zajistit razitka na bytovy projekt v _Praze trva v
Praze pres 7 let

* V délce vyrizovani stavebniho povoleni jsme na 157
ze 186 zemi Jsme horsi nez Kosovo | Pasmo Gazy

* Pramérné Ihaty Ceskych spravnich organu presahuji
prumeér EU => Ceske firmy investuji vice v zahranici
a zahrani¢ni méné v Cesku
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A kvalitni vzdélani a lidské zdroje

ZAKLADNI A STREDNi SKOLY

Vysoky pocet malych zakladnich skol 25% ma méné
nez 50 zaka (neefektivni management)

Nizkd uroven gramotnosti ve skolach bez maturity
— reforma ucnovského skolstvi

Nevhodny systém selekce na strednich skolach
vede k vysokym rozdildm v kvalité vzdélavani

VYSOKE SKOLY

V Zebfricku svétovych univerzit TOP 500 je pouze
jedna ceska univerzita (Rakousko 7, Belgie 8,
Portugalsko 3)

Vysoka studijni neisp&snost na VS

Nerozlidujeme VS orientované na vyuku a na
vzdélani (stejny systém financovani)

Vewvyrs

Vevy/s

Volnéjsi pravidla pro migraci ze zemi mimo EU
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Inflace sestoupila z ,vysokych evropskych pater diky@ravi@

Inflace v CR v porovnani s EMU
mezirocne v %

Potraviny versus sluzby ve spotrebitelském kosi

meziro¢ni zmény cen v Cesku v %
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Bude zalezet praveé na sluzbach

Ceny sluzeb
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Tajemstvi rychlého ristu cen sluzeb v Cesku?

Ceny v restauracich a v kavarnach
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CNB: pokles sazeb bude kviili zdrazujicim sluzbam opatrny

Zakladni urokova sazba CNB * Silna inflace sluzeb.
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Koruna zustava kratkodobé slabs$i a zraniteln

Vyhled na kurz koruny
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Hledani rychlejsiho rustu

e Ceskou ekonomiku &eka pristi rok rychlejsi
rast => pljde vsak o cyklické zrychleni X
ristovy potencial Ceska slabne

® Diouhodoby rustovy potencial zpomaluje efekt
3D

® Pomalejsi rust produktivity

® Deglobalizace

® Dekarbonizace

® Strukturalné slabé Némecko
® Zhorsujici se Demografie

® Co s tim? Cekaji nas vyrazné strukturalni zmény
a investice v soukromém sektoru => stat vytvari
atraktivni investiCni prostredi pro nove i stavajici
podniky

=1 ® Jednodussi stat + kvalitni dotaCni politika
ppp— m— ® Kvalitni lidé
& =23 e Kvalitni infrastruktura o
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PODCAST Makro s

BRESTANA

Dekuji za pozornost

@ “/\pp'n Podcasts
EXKLUZIVNI HOST;:
Leopold Bares

Jan Bures
: e zakladatel a maijitel stavebni firmy Sipral,
+420 261 353 574’ Iabures @CSOb'CZ B specialisty no hlinikové o sklenéné fasady

twitter: @AnalyticiCSOB
linkedin: CSOB Finanéni trhy

WWW.CS0Db.cz

Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,ESOB“) v dobré vife a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, diivéryhodné a odpovidajici skuteénosti. Pfesto ani €SOB ani zadny z jejich
zaméstnanci & zmocnéncl nepiebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vici klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto dokumentu a zaroveri Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. neéini zadné prohlaseni ohledné presnosti a .
uplnosti téchto informaci. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou miize klient utrpét. CSOB jako aktivni i¢astnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty
tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale §ifit.
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