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Průmysl v nejistých dobách obchodních válek

EKONOMICKÝ VÝHLED



GLOBÁLNÍ EKONOMIKA VYBÍRÁ JEDNU ZATÁČKU 
ZA DRUHOU

2



OBCHODNÍ DOHODA EU A USA: JISTOTA S RUČENÍM 
OMEZENÝM
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NEGATIVNÍ DOPADY CEL: MÍRNĚJŠÍ A ZPOŽDĚNĚJŠÍ 
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OBCHODNÍ DOPAD MÍRNĚJŠÍ DÍKY NIŽŠÍM CLŮM NA AUTOMOTIVE
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• Celkový negativní obchodní dopad 

amerických cel bude v Česku o 

něco mírnější  než jsme 

předpokládali v dubnu (0,5%  

oproti 0,6% HDP), zejména díky 

nižším očekávaným clům pro sektor 

automotive.

• Nižší obchodní dopady 

předpokládáme i pro střední 

Evropu jako celek – odhadované 

negativní dopady nejvíce poklesly u 

ekonomik s výraznými prodeji 

automotivu do USA (Slovensko, 

Maďarsko)

• V Německu zůstávají očekávané 

dopady podobně výrazné jako v 

dubnu kvůli očekávané rostoucí 

celní zátěži pro farmaceutický 

průmysl.

Metodika výpočtu: INPUT-OUTPUT analýza, popis v příloze



SUBDODAVATELÉ BUDOU ZASAŽENI VÍCE, AUTOMOTIVE MÉNĚ
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• Oproti odhadům z počátku dubna nyní 

čekáme v Česku ještě výraznější 

negativní  dopad do 

subdodavatelských řetězců v čele s 

producenty kovů a následně se 

značným odstupem i producenty 

plastů, pryžových a kovových výrobků. 

• Naopak ještě méně bude zasažen 

český automotive, který je navíc na 

rozdíl od slovenského nebo 

maďarského současně výrazně méně 

orientován na americký trh.

Metodika výpočtu: INPUT-OUTPUT analýza, popis v příloze



K JAKÉMU „NORMÁLNÍMU“ RŮSTU SE VRACÍME… 2%?
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TRH PRÁCE OCHLAZUJE, ALE LIDÍ JE STÁLE MÁLO
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MZDY PROTO ROSTOU PŘEKVAPIVĚ RYCHLE
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A SPOTŘEBA ZŮSTÁVÁ TAHOUNEM RŮSTU
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PRŮMYSL JEDE PO ROZDÍLNÝCH KOLEJÍCH  

11



12

VYSOKÉ CENY ENERGIÍ 
OHROŽUJÍ 
KONKURENCESCHOPNOST



STAVEBNICTVÍ OŽIVUJE: POZEMNÍ I INŽENÝRSKÉ
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MINERÁLNÍ NEKOVOVÉ PRODUKTY – NAD EVROPOU
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DOKÁŽE ČESKÝ AUTOMOTIVE „UJET“ NĚMECKU?

15



INFLACE JE A NENÍ POD KONTROLOU

16



I V EVROPĚ JIŽ ČEKÁME STABILNÍ SAZBY
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CZK: POHYB GLOBÁLNÍCH SAZEB A REAKCE ČNB
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Děkuji za pozornost

Jan Bureš

Informace obsažené v tomto dokumentu poskytuje Československá obchodní banka, a.s. (dále jen „ČSOB“) v dobré víře a na základě pramenů, které považuje za správné, důvěryhodné a odpovídající skutečnosti. Přesto ani ČSOB ani žádný z jejích
zaměstnanců či zmocněnců nepřebírá žádnou právní odpovědnost ani záruku vůči klientovi za jakoukoliv informaci, která je obsažena v tomto dokumentu a zároveň Československá obchodní banka, a.s. nečiní žádné prohlášení ohledně přesnosti a
úplnosti těchto informací. Československá obchodní banka, a.s. také nepřebírá jakoukoliv odpovědnost za případnou ztrátu nebo škodu, kteroumůže klient utrpět. ČSOB jako aktivní účastník obchodování na finančních trzích upozorňuje adresáty
tohoto dokumentu, že obchoduje s investičními nástroji ke kterým se vztahují informace obsažené v tomto dokumentu. Bez předchozího souhlasu Československé obchodní banky, a.s. nelze tento dokument ani jeho části kopírovat nebo dále šířit.

https://www.linkedin.com/company/%C4%8Dsob-finan%C4%8Dn%C3%AD-trhy/
https://vimeo.com/825739526/2529ea91c6?share=copy

	Snímek 1: Ekonomický výhled
	Snímek 2: Globální ekonomika vybírá jednu zatáčku za druhou
	Snímek 3: Obchodní dohoda EU a USA: jistota s ručením omezeným
	Snímek 4: Negativní dopady cel: mírnější a zpožděnější 
	Snímek 5: Obchodní dopad mírnější díky nižším clům na automotive
	Snímek 6: Subdodavatelé budou zasaženi více, automotive méně
	Snímek 7: K jakému „normálnímu“ růstu se vracíme… 2%?
	Snímek 8: Trh práce ochlazuje, ale lidí je stále málo
	Snímek 9: Mzdy proto rostou překvapivě rychle
	Snímek 10: A Spotřeba zůstává tahounem růstu
	Snímek 11: Průmysl jede po rozdílných kolejích  
	Snímek 12: Vysoké ceny energií ohrožují konkurenceschopnost
	Snímek 13: Stavebnictví oživuje: pozemní i inženýrské
	Snímek 14: Minerální nekovové produkty – nad evropou
	Snímek 15: Dokáže český automotive „ujet“ německu?
	Snímek 16: Inflace je a není pod kontrolou
	Snímek 17: I v evropě již čekáme stabilní sazby
	Snímek 18: CZK: Pohyb globálních sazeb a reakce ČNB
	Snímek 19

