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GLOBALNI EKONOMIKA VYBIRA JEDNU ZATACKU
ZA DRUHOU

HDP (2019 = 100)

115 -
113

110 -
105 -

O
9y
|

RUSKA Donald
coviD 19  INVAZE ~ Trvmp

80 -
| | | | | |
2014 2016 2018 2020 2022 2024

m— Sy&t === Cesko == Némecko

Source: KBC Economics based on UNCTAD




OBCHODNI DOHODA EU A USA: JISTOTA S RUCENIM
OMEZENYM
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NEGATIVNI DOPADY CEL: MIRNEJSI A ZPOZDENEJSI

Podnikatelské nalady PMI v primyslu
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Investicni momentum
redlné, anualizované, sezonneé ocistené, mezikvartalni zmeny - klouzavy
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OBCHODNI DOPAD MIRNEJSI DIKY NIZSIM CLUM NAAUTOMOTIVE

Obchodni dohoda EU a USA: odhad pfimého obchodniho dopadu v disledku zmén v americkeé poptavce
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Celkovy negativni obchodni dopad
americkych cel bude v Cesku o
néco mirnéjSi nez jsme
predpokladali v dubnu (0,5%
oproti 0,6% HDP), zejména diky
niz8im oekavanym clum pro sektor
automotive.

Nizsi obchodni dopady
predpokladame i pro stredni
Evropu jako celek — odhadované
negativni dopady nejvice poklesly u
ekonomik s vyraznymi prodeji
automotivu do USA (Slovensko,
Madarsko)

V Némecku zlistavaji oCekavané
dopady podobné vyrazné jako v
dubnu kvuli oCekavané rostouci
celni zatézi pro farmaceuticky
pramysl.



SUBDODAVATELE BUDOU ZASAZENI VICE, AUTOMOTIVE MENE

CZE: Odhad pfimého obchodniho dopadu cel v disledku slabsi americké poptavky
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Oproti odhaddm z pocatku dubna nyni
Sekame v Cesku jesté vyraznéjsi
negativni dopad do
subdodavatelskych retézcu v ¢ele s
producenty kovt a nasledné se
znacnym odstupem i producenty
plastd, pryzovych a kovovych vyrobkd.

Naopak jesté méné bude zasazen
c¢esky automotive, ktery je navic na
rozdil od slovenského nebo
madarského souCasné vyrazné méné
orientovan na americky trh.

Dopad na pfidanou hodnotu odvétvi (%)

Metodika vypoctu: INPUT-OUTPUT analyza, popis v priloze



K JAKEMU ,NORMALNIMU® RUSTU SE VRACIME... 2%"?
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TRH PRACE OCHLAZUJE, ALE LIDI JE STALE MALO

Cesky pracovni trh
pocty nezamestnanych, mira nezamestnanosti v %
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MZDY PROTO ROSTOU PREKVAPIVE RYCHLE

Ceské mzdy a inflace
v % mezirocnée
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A SPOTREBA ZUSTAVA TAHOUNEM RUSTU

HDP a spotreba domacnosti
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PRUMYSL JEDE PO ROZL

Produkce v pramyslu
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ILNYCH KOLEJICH
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Ceny elektriny pro podniky v eurozéné

Cena za kWh bez dani a poplatku (EUR), zdroj: Eurostat H2 2024
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STAVEBNICTVI OZIVUJE: POZEMNI | INZENYRSKE

Stavebnictvi v CR Stavebni povoleni, pocet
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MINERALNI NEKOVOVE PRODUKTY — NAD EVROPOQU

Produkce nekovovych mineralnich produkt
mezirocni zmeny v %
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Produkce automobilu

2019=100, pocet vyrobenych automobill
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DOKAZE CESKY AUTOMOTIVE ,UJET* NEMECKU?
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INFLACE JE A NENi POD KONTROLOU

Zakladni arokova sazba CNB Ceny sluzeb a zboZi a sluzeb v Cesku
v % mezirocne v %
7 - 15.0 -

12.5 -
6 -

10.0 -
5 _

7.5 -
4 - 5.0 -
3 - 2.5 -

0.0 -
2 _

-2.5 -
1 -

-5.0 -

| | | | | | | |
0 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
- I I I I I I | | 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 == SluZby == Primyslové zboZi (bez energii)
== CSOB - zakladni scénaf == Progn6za CNB Zdroj: Patria s pouzitim Eurostat I

-

Zdroj: CNB a odhady CSOB



| V EVROPE JIZ CEKAME STABILNI SAZBY

Urokové sazby hlavnich centralnich bank
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Eurodolar a rozpéti mezi urokovymi sazbami
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CZK: POHYB GLOBALNICH SAZEB A REAKCE CNB
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Dekuji za pozornos
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Informace obsazené v tomto dokumentu poskytuje Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (dale jen ,,ESOB“) v dobré vife a na zakladé pramend, které povazuje za spravné, diivéryhodné a odpovidajici skuteénosti. Pfesto ani €SOB ani zadny z jejich
19 zaméstnanci & zmocnéncl nepiebira zadnou pravni odpovédnost ani zaruku vici klientovi za jakoukoliv informaci, ktera je obsazena v tomto dokumentu a zaroveri Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. neéini zadné prohlaseni ohledné presnosti a .
uplnosti téchto informaci. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. také neprebira jakoukoliv odpovédnost za pfipadnou ztratu nebo $kodu, kterou miize klient utrpét. CSOB jako aktivni i¢astnik obchodovani na finanénich trzich upozoriiuje adresaty cson

tohoto dokumentu, Ze obchoduje s investiénimi nastroji ke kterym se vztahuji informace obsazené v tomto dokumentu. Bez predchoziho souhlasu Ceskoslovenské obchodni banky, a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale §ifit.
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